DJE)

Marketing-Anzeige

DJE - Zins & Dividende
Fonds-Update-Prasentation

MMM | 21. April 2026
Carsten Baukus

Diese Marketing-Anzeige ist nur fir professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65EU Anhang I1) und Berater bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden.

DJE Kapital AG




DJE,

DJE Kapital AG



DJE Kapital AG — Das Unternehmen

«  Wir sind seit Uber

DJE,

eine inhabergefihrte, bankenunabhangige Vermogensverwaltung.

* Neben unserem Hauptsitz in Pullach bei Mdnchen sind wir in Frankfurt am Main, Koln, Zurich und Luxemburg vertreten.
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Nahere Informationen zu den Auszeichnungen finden Sie auf unserer Webseite:

Langfristige Erfahrungen und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen die moglicherweise nicht
durch das aktive Management des Vermogensverwalters ausgeglichen werden kénnen.
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DJE Kapital AG - Warum die DJE Kapital AG der richtige Partner ist
Wertorientiert. Erfahren. Unabhangig

e 1974

Grlndung der Dr. Jens
Ehrhardt Vermogens-

verwaltung

* 2012

Digitalisierung des
Investmentprozesses
(inkl. Indikatoren-
Datenbank)

DJE Kapital AG

¢ 1987 .

Auflage des ersten
vermogensverwaltenden
Fonds, des FMM-Fonds

e 2017

Solidvest — erste
einzeltitelbasierte
Online-
Vermoégensverwaltung
Deutschlands

1994

Auflage des DWS
Concept DJE Globale
Aktien

e 2018

DJE unterzeichnet
UNPRI

« 2003

2010

Auflage des
DJE - Zins & Dividende
Fonds (I-Tranche)

Auflage des DJE -
Dividende & Substanz
Fonds sowie Grindung
der eigenen KVG DJE
Investment S.A.

« 2024

DJE Kapital AG wird
50 Jahre alt

2025

Start des ersten aktiven
ETFs Xtrackers DJE US .
Equity Research UCITS [

%




Investmentprozess

Strategie Team: Steuerung der Asset-Allokation

DJE Strategie-Team

Dr. Jens Ehrhardt Dr. Jan Ehrhardt

Dr. Ulrich Kaffarnik Stefan Breintner

Oleg Schantorenko Moritz Rehmann

v

Michael Pauli Hagen Ernst

Richard Schmidt

o)

Externe Experten
z.B.

Prof. Dr. rer. pol. Dr. h.c.
Axel A. Weber

‘ Vorgaben zu Aktienquote, Duration, Lander-, Sektor- und Wahrungsallokation.

DJE Kapital AG



Investmentprozess DJE))
_—

Wir kombinieren Top-Down- und Bottom-Up-Research

TOP-DOWN - Asset-Allokation
Strategie-Team FMM-Indikatoren Assetklassen, Lander, Sektoren

o I \
m

..

PORTFOLIO-KONSTRUKTION

BEWERTUNG e o e

Unternehmensanalyse Bottom-Up Scoring Auswahl der Einzeltitel
BOTTOM-UP - Wertpapierauswahl

DJE Kapital AG 6



Drei Dimensionen der Analyse: FMM-Methode

DJE,

Herzstlck unserer Anlagephilosophie ist die Analyse nach fundamentalen, monetaren und markttechnischen Faktoren (FMM).
Sie geht auf die Promotion von Dr. Jens Ehrhardt zurtck.

DJE Kapital AG

* Konjunkturentwicklung

* Verschuldungskennzahlen
* Aktienbewertung

* Rohstoffkennzahlen

* Immobilienkennzahlen

\angfristig

F

Fungament®

* Zinsen und Zinsstruktur

N\‘\ttelfrisﬁg

Notenbankpolitik
Kreditvergabe
Geldmengenwachstum

Inflationsentwicklung

&urzfristig

M

Ma’kttechn\‘"’d\

* Stimmungsindikatoren
* Wahrungsverhaltnisse
* Flow of Fund-Daten

* Relative Starke

* Volatilitat
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Unser Investmentprozess

Analysten- | Unternehmens- |Nachhaltigkeits-
einschatzung gesprache Keiterien °
Einzeltitel-
scoring

Sicherheit &

SONTR LI Liquiditat

DJE Kapital AG 8



Investmentprozess

Titelauswahl: Systematischer Bottom-up-Scoring-Prozess

== e ANALYSTEN-
EHQ EINSCHATZUNG

UNTERNEHMENS-
EINBLICKE

Davon 53% mit
CEO/CFO

2025 ca. 450
Gesprache

EPESIRg N ACHHALTIGKEITS-
aug KRITERIEN

e

gy T ; |
S -ﬂd—-ﬁ-

BEWERTUNG

MOMENTUM

SICHERH EIT &
LIQUIDITAT

* Score von +60 (sehr gut) bis -60 (sehr schlecht)

DJE Kapital AG



DJE,

Nachhaltigkeitskriterien bei der DJE Kapital AG

&

werden Uber folgende Methoden bertcksichtigt:

Ausschlusskriterien — Wert-, norm- und klimabasierte Kriterien grenzen das DJE-Investmentuniversum ein

ESG-Integration - ESG-Ratings beeinflussen die Einzeltitelbewertung

Engagement Prozess - ca. 500 Unternehmensgesprache jahrlich zur Adressierung von Nachhaltigkeitschancen und —risi
Principal Adverse Impact Indicators (PAIs) — Berlcksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Ziele fir nachhaltige Entwicklung der UN (SDGs) - Messung des positiven Beitrags unserer Portfoliounternehmen zu
einzelnen SDGs wie z.B. ,MaBnahmen zum Klimaschutz”

Proxy Voting — in Kooperation mit IVOX Glass Lewis, bertcksichtigen wir abgestimmte ESG-Richtlinien

ESG-Gremium - zur Uberwachung und Weiterentwicklung des ESG-Investmentprozesses

% Seit 2018 Unterzeichner der - Pticinles for
1 PRI Responsible
- En Investment
@ , der fGhrende Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten und -ratings unterstutzt uns in
) Nachhaltigkeitseinschatzungen fur Unternehmens- und Staatsemittenten
Das hauseigene arbeitet stets daran, die Nachhaltigkeitspolitik der DJE Kapital AG als Organisation
@ durch Initiativen zu verbessern (z.B. JobRad, Bezug erneuerbarer Energie an unseren Standorten, etc.)

DJE Kapital AG
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DJE-Fonds jetzt im DekaBank Depot verfugbar

DJE Kapital AG

DJE - Zins & Dividende
Kombiniert Zinsen und Dividenden
mit Aktienkurs-Gewinnen

Der DJE - Zins & Dividende ist ein globaler
Multi-Asset-Fonds mit einem maximalen Aktienanteil
von 50% und einem Anleihenanteil von mindestens
50%. Der Fonds verfolgt eine Absolute-Return-
Strategie mit dem Ziel, das Kapital zu erhalten und
dank konservativem Management auch in schwierigsten
Marktphasen eine stabile Rendite zu erwirtschaften.
Der flexible Anlageansatz ermdglicht eine schnelle
Anpassung des Fonds an veranderte Marktbedingungen.

Opyi0)]
=

E ISIN: LUOS53164731
WKN: AICTY8
FMM-Fonds

Der erste unabhangige
Vermdégensverwalter-Fonds
Deutschlands

Der FMM-Fonds investiert weltweit und indexunab-
héngig Gberwiegend in Aktien und kann sein Portfolio
abhangig von den Markterwartungen flexibel durch
Anleihen und Rohstoffe, 2.B. Gold, erganzen. Die
Investitionsquote der einzelnen Assetklassen wird
basierend auf der FMM-Methode dynamisch gesteuert.
Er wurde 1987 als erster Vermogensverwalter-Fonds in
Deutschland aufgelegt.

EiE

ISIN: DEOOOBAT8116
WKN: 847811

DJE - Multi Asset & Trends
Dynamische Multi-Asset-Strategie
mit Aktienkurs-Gewinnen

Der DJE - Multi Asset & Trends ist ein globaler und
dynamischer Multi-Asset-Fonds. Das Aktienengagement
kann bis zu 100% betragen, Anleihen kdénnen bis zu
650% des Portfolios ausmachen, und der Fonds kann

bis zu 10% in Gold investieren. Das Managementteam
verfolgt einen thematischen Ansatz, um von aktuellen
und langfristigen Trends zu profitieren, darunter digitale
Transformation, Demografie, Gesundheitswesen sowie

saubere Technologien.

EizE
h
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ISIN: LUO1595649145
WKN: 164317

DJE Gold & Stabilitatsfonds
Kombiniert Gold, Aktien

und Anleihen und verfolgt einen
Absolute-Return-Ansatz

Der DJE Gold & Stabilitatsfonds ist ein vermogens-
verwaltender Fonds mit aktiver Portfolio-Allokation und
einem auf den absoluten, stetigen Ertrag ausgerichteten
Ansatz. Zu seinen Anlageklassen zahlen Edelmetalle,
kurzfristige Bankeinlagen, Aktien aus den Sektoren
Rohstoffe, Edelmetalle, Gesundheitswesen, Versorger,
Immobilien, Telekommunikation und Landwirtschaft
sowie Aktien Schweizer Unternehmen und Staats-
anleihen von guter Bonitét.

ISIN: LUO323357649
WKN: AOME7Q

DJE,

DJE - Zins Global
Investiert weltweit in Staats-
und Unternehmensanleihen

Der DJE - Zins Global investiert weltweit in Anleihen.
Neben dem internationalen Zinsgefalle konnen Wahr-
ungsschwankungen genutzt werden. Das breite Anlage-
universum bietet die Mdglichkeit, flexibel auf Markt-
bewegungen zu reagieren. Das Fondsmanagement legt
Wert auf eine ausgewogene Mischung an Anleihen mit
dem Ziel, eine angemessene Rendite zu erreichen Dabei
werden sowohl die Investitionsquoten in Staats- und Unter-
nehmensanieihen als auch die Laufzeiten aktiv gesteuert.

ISIN: LUO159549574
WKN: 164319

DJE - Dividende & Substanz
Sucht nach unterbewerteten

und dividendenstarken Aktien

Der Fokus des DJE - Dividende & Substanz liegt

auf Aktien von Unternehmen mit stabilen hohen
Dividendenausschittungen, starker Substanz sowie
gef. anlegerfreundlicher Unternehmenspolitik mit
Kapitalriickgaben und Aktienriickkdufen. Der Fonds
investiert international, indexunabhangig und verfolgt
einen aktiven Value-Ansatz, der sich auf die Wert-
haltigkeit und die Fundamentaldaten der Unternehmen
konzentriert. Die Titelauswahl zielt auf eine Gberdurch-
schnittliche Dividendenrendite relativ zum Markt.

'8 ISIN: LUOB2B771344
E WKN: AJ4B6
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Kapitalmarkt



DJE) |

Parlamentswahl in Ungarn

Wir hatten ein kleines Exposure zu Ungarn-Anleihen nur im EUR IG Credit Fonds und im G&S. Fur die war der heutige Tag gut,
weil die Spreads deutlich niedriger sind.

Im Big Picture erh6ht der Regierungswechsel in Ungarn die Chancen auf mehr Kohérenz in der Zusammenarbeit in
europdischer Innen- und AuBenpolitik, vor allem in Hinblick auf Ukraine-Hilfen und Russland-Sanktionen.

Im Bigger Picture allerdings hat der Sieg, vor allem an Tagen wie der 13.4., an dem (Ironie an) die vom Iran blockierte StraBBe
von Hormuz auch von den USA blockiert wird (Ironie aus) und sich Trump auf Social Media mit dem Papst streitet, keinen
groBen Einfluss auf den Aktienmarkt oder den EUR-Wechselkurs.

Quelle; DJE Kapital AG
13



Aktuelle Investmentthemen DJE))

Dauer und Lange von Aktien-Bullenméarkten (in Monaten und Startdatum)

13.06.1949

22101957 [
26.06.1962 [
07101966 [NEEN

06.05.1970 ks
03.10.1974 7ol ]
12.08.1982

04.12.1987

09.10.2002
09.03.2009

23.03.2020
12102022 !

Quelle: Carson Investment Research, DJE Kapital AG Stand: 23.01.2026
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Warum sich Brent und WTI derzeit auseinanderentwickeln

Ol ist nicht gleich Ol

-,
Ll
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60 g
50 0
01.01. 0801 1501. 2201 29.01. 0502. 12.02. 19.02. 26.02. 05.03. 12.03. 19.03. 26.03.
® WTI @ Brent ® Spread Quelle: Bloomberg, DJE Research. Stand: 26.03.2026
e Ursachen & Wirkung: Brent steigt durch geopolitische e Brentvs. WTI: Der Preisabstand zwischen Brent und WTI
Risiken und globale Knappheit, WTI bleibt durch hohe US- hat sich zeitweise auf Gber 10 USD je Barrel ausgeweitet.
Produktion und begrenzte Exportkapazitaten gedampft. Das liegt deutlich iber dem Ublichen Niveau und

signalisiert strukturelle Spannungen im Olmarkt.
DJE Kapital AG 15



DJE,
Die Stecknadeln im Heuhaufen

Prof. Hendrik Bessembinder: Analyse von 29.081 US-Aktien 1926-2025

Die 1.082 Unternehmen (3,7%)
10.802 Unternehmen (37,2%) mit der besten Performance

Wertvernichter ausgeglichen. Wertschdpfung des US-
Aktienmarktes erwirtschaftet.

17.197 Unternehmen (59,1%)
haben per saldo Wert vernichtet.

Quelle: Analyse Prof. Hendrik Bessembinder, Stand: April 2026



DJE,

S&P 500: Vergleich Dotcom-Blase vs. Kl und Tech Investments relativ

zum BIP
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- Dotcom-Blase (1995-2002)
Kl Blase (2023-?)

Quelle: Jefferies; Bureau of Economic Analysis (BEA); eigene Darstellung
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Kl Blase? Bewertungen Dotcom-Blase vs. heute

140x

120x

100x

80x

60x

40x

Zukiinftiges Kurs-Gewinn-Verhaltnis

20x

Ox

130,3x
120,4x
60,2x
47,3 I
Intel Microsoft Oracle Cisco

Il Geschatztes Kurs-Gewinn-Verhaltnis fiir das folgende Jahr
am Hohepunkt der Dotcom-Blase

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG; Stand 21.01.2026

29,0x

Alphabet/Google

30,0x 28,3x
23,1x

Nvidia Apple Microsoft

Geschatztes Kurs-Gewinn-Verhaltnis fiir FY2026

DJE,

30,4x

Meta



Marktausblick
Kl-Investitionen: Der entscheidende Impuls fir die US-Konjunktur

700

600
500
400

300

in Milliarden USD

] |
————— T L

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026e 2027e 2028e
Jahr

B Microsoft m Amazon m Google M Meta

Quelle: Bloomberg, Unternehmensdaten; Stand: Februar 2026 // e=estimated (geschatze Werte)

DJE Kapital AG

DJE,

Der wichtigste
Wachstumsfaktor ist und
bleibt der
Kl-Investitionszyklus.
Sogenannte Hyperscaler
werden auch 2026 ihre
Investitionen deutlich
erhdhen.

Gleichzeitig ist dieser
Fokus auf ,Al-Capex”
auch ein signifikantes
Klumpenrisiko. Sollte der
Investitionszyklus ins
Stocken geraten, gibt es
keinen vergleichbaren
Sektor, der diesen
Wachstumsimpuls
auffangen kann.



Erdgas Europa und Brent Rohal
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= Erdgaspreis (TTF Dutch Natural Gas, 1 month forward) = Brent Crude Qil in USD pro Barrel (rechte Achse)
Source: LSEG Datastream

Stand: 10/03/2026
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S&P 500 vs. VIX

6,781.5
6,625.1

Index in Punkte

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jahr
— S&P 500 — S&P 500 gleitender Durchschnitt 200 Tage
=== S&P 500 Volatilitat (VIX) —— S&P 500 Volatilitat (VIX) (Durchschnitt)
Rezession
Source: LSEG Datastream, Bloomberg Stand: 10/03/2026

DJE Kapital AG

e



Bruttoinlandsprodukt China
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China Bruttoinlandsprodukt reale Veranderung in % ggii. Vorjahr
China Bruttoinlandsprodukt nominale Verdnderung in % ggi. Vorjahr
Is 1 China Bruttoinlandsprodukt reale Verdnderung in % ggii. Vorquartal (rechte Achse)

Source: LSEG Datastream

DJE Kapital AG
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DJE,

China: Immobilien, Uberkapazitéten, Zolle
China will real mit 4,5 Prozent wachsen.

Jedoch, fiir chinesische Aktien fallt ein
optimistischer Blick schwer.

Das Problem der letzten Jahre - die
Schwiéche des Immobilienmarkts — hat sich
nicht verbessert.

Uberkapazitaten in vielen Branchen
driicken auf Preise und Gewinne.

Der Export dient vorlaufig als Ventil.

Zugleich schotten sich immer mehr Lander
mit steigenden Zéllen gegentiber
chinesischen Produkten (z. B. preiswerte
Autos) ab.

Zuletzt flihrte die EU einen Zoll von 79% auf
Porzellan wie Keramik sowie ahnliche
Waren ein.

Trumps Zollwaffe ist nach einem Urteil des
Obersten US-Gerichts zwar stumpfer
geworden, und es ist keineswegs sicher, ob
neue Zolle langer als 150 Tage angewendet
werden kénnen, doch sie schranken
chinesische Exporte in die USA weiterhin
ein.



Aktuelle Investmentthemen DJE))

China: Entwicklung Bestande US-Staatsanleihen -

Gesamtbestand
November 2025:

683 Milliarden US-Dollar

0% | ; : ; ; . : . . . '. ; ;
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Zeitachse

— Von China gehaltener Anteil an US-Staatsanleihen
Quelle: LSEG Datastream Stand: Nov 25

23



. . DJE,
China: Exportentwicklung

Geanderte Exportanteile nach Zielregion im
1,2 vergangenen Jahr in %

1,0 Afrika +25,8%
0,8 z
= Asien
w
=]
e
(-]
506
= EU
%)
£
0,4
Latein-
amerika
0,2 : :
USA
0,0 I T T T T T T
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
AuBenhandelstuiberschuss China
Quelle: LSEG Datastream Stand: Dez 25

Quelle: General Administration of Customs; eigene Darstellung
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DJE)

Inflation nach Sektoren Eurozone

= Inflation Eurozone Gesamt
¥ = Industriegiiter ohne Energie

8% - ~~ mm Nahrung, Alkohol und Tabak
7% - Energie
6% Dienstleistungen

s

Verdanderung in %

Olpreis in EUR

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Jahr

—— Olpreis (Brent)

== Olpreis (Brent) Prozentuale Verdnderung im Vorjahresvergleich
Olpreis (Brent) Vorhersage der Prozentualen Verdnderung im Vorjahresvergleich (bei akt./unverdnd. Preis: 14.49)
Fortgeschriebener aktueller Olpreis

Source: LSEG Datastream Stand: Feb 26

Gewichtung der Einzelkomponenten (in Tausendstel, Stand 2018, Quelle: eurostat): Energie: 97,01 - Nahrungsmittel (ink. Alkohol und Tabak): 195,73 - Industriegiiter (Nicht-Energy): 263,32 -
Dienstleistungen: 443,94

DJE Kapital AG



Inflation nach Sektoren USA

6.0%
5.0%
RO s
3.0%

2.0%

Verdnderung in %

1.0% -

0.0% -

|

‘ . L)
w1.0% oo ................................... Sivcrntunarrsaxsaftaesnasasoasntssidsammsustarmasnsantoyasmssnarasssp ysensonsssomsmmernasstesps amasams ihsemaemas iessesa
“2u0% beresssssnsnsnssssssassnars s U U N —
8T s 3 3 e S D S A A T B B AT
2020 2021 2022 Jah 2023 2024 2025 2026
anr

Inflation USA (CPI)
B = Core Services (ex Egy., incl. Shelter)
Food

Source: LSEG Datastream

DJE Kapital AG

Kerninflation USA (CPI ex Fd. & Egy.)
B = Commodities ex Fd. & Egy.
B = Energy

Stand: Feb 26

DJE)

US-Politik und Wahlzyklus

Sollte Trump die Inflation nicht senken kdnnen,
konnten seine Wahlchancen drastisch sinken:
Bis zu den Zwischenwahlen im November
konnte ihm die Zeit fehlen, die in Teilbereichen
schwache US-Konsumgiiterkonjunktur
(besonders in unteren Einkommensklassen) zu
beleben.

Neben méglichen Wahlgeschenken
("Helikoptergeld") waren vor allem
Konjunkturimpulse und niedrigere Zinsen notig.

Wegen zeitlicher Verzégerungen der Wirkung
solcher MaBnahmen (lags) kénnte Trump die
Zeit davonlaufen.

Verliert er die Zwischenwahlen, wére er eine
"lame duck" und sdhe sich womaoglich erneut
einem Amtsenthebungsverfahren
(Impeachment) ausgesetzt.

Nach dem Urteil des obersten US-Gerichts zur
Zollangelegenheit konnte Olpreisinflation das
zweite groBe Hindernis bei den Zwischenwahlen
sein.

Unklar ist, wann das US-Finanzministerium
(Treasury) vereinnahmte Zélle von 175 Mrd. $
(beziehungsweise ob liberhaupt) zurlickzahlen
muss.



Staatsverschuldung - Landervergleich
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Staatsverschuldung Euroraum (in % BIP)
— Staatsverschuldung China (in % BIP)
Staatsverschuldung GroRbritannien (in % BIP)

Source: LSEG Datastream

DJE Kapital AG

— Staatsverschuldung Deutschland (in % BIP)
—— Staatsverschuldung Japan (in % BIP)
Staatsverschuldung USA (in % BIP)

Stand: 2026




Rohstoffe und Geopolitik DJE

Zentralbanken weltweit diversifizieren ihre Vermogenswerte

ugg uy

Zentralbanken: Struktureller Trend Reserven zu diversifizieren halt an Wackelt die Souveranitat der US-Staatsanleihen als Reservewahrung?
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US-Aktienmarkt als Prozent der Weltbdrsenkapitalisierung.

Wende nach unten?
Bloomberg United States Market Cap as a Percentage
of World Market Cap USD
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~48.0

~44.0
~42.0
~40.0
~38.0
—r—r— R T T T e T e T e ST
2020 2021 2022 2023 2024 2025 202¢

Ongraigacier Botrbag WPERUS Indes (Blocmbarg United Suanes Markat Cap = 3 Parsortags of Wi Marker Cap USD) US X of Worke Maret Cap Codly 01.0MNC006 187 EBIID4
Copyright © 2026 Bicarderg Finance LP 16 Feb 2026 08:35.58 eigee Danyelung, 10wty stz

DJE Kapital AG

DJE,

USA, Europa & die Rolle der "Magnificent 7,,

Bis Dezember 2024 waren US-Aktien im
Weltaktienindex mit 67,2% am hochsten
gewichtet.

Inzwischen fiel dieses Gewicht auf 61%. Ahnlich
der Riickgang der US-Marktkapitalisierung zu
Weltbdrsenkapitalisierung von 51% auf 45,7%
(siehe Chart).

Der Weltaktienindex ohne USA schnitt seit dem
24.12.2024 um 19% besser ab als der MSCI
USA.

Insgesamt war die US-Performance gegenliber
Europa keineswegs so viel besser, wie oft
behauptet. Ohne die "Magnificent 7" schnitten
der Standard & Poor’s 500 (S&P 500) und der
EURO STOXX 600 zwischen Marz 2020 und
Ende 2025 praktisch gleich ab. Ohne diese
sieben Aktien hatte ein international anlegender
Investor deutlich schlechter als die Indizes
abgeschnitten.

Seit Oktober neigt diese Gruppe ebenfalls zur
Schwache (jetzt auf der 200-Tage-Linie).
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Marktausblick

Globale Olversorgung in Gefahr

Vollstéandige SchlieBung der
StraBe von Hormus

Aktuelle Produktionsausfalle
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Quelle: Bloomberg Intelligence; Stand: Marz 2026
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DJE,

Der US-Israel-Angriff auf
den Iran fiihrte zu einer
Reihe von Verwerfungen der
globalen
Wertschopfungsketten.
Die aus wirtschaftlicher
Sicht am meisten negative
Auswirkung betrifft die
Rohdlproduktion.

Mit rund 20% der globalen
Olproduktion ist der
aktuelle Konflikt die mit
Abstand gravierendste
Einschrankung des
Olhandels in der
Geschichte.

Direkt betroffen sind
vorrangig asiatische
Olimportlander wie China,
Indien und Japan, liber den
rund 30% hoheren Olpreis
ist der Effekt aber fir
Unternehmen und
Konsumenten weltweit
splirbar.
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Marktausblick

Gasmangel ist ein akutes Problem

Fiillstinde der deutschen Gasspeicher

= aktueller Fillistand - - Durchschnitt: 2017-2021

22,8%

Juli'25 Sept'25 Nov '25 Jan ‘26 Marz '26 Mai '26

Quelle: AGSI+, Bundesnetzagentur; Stand: 08.04.2026
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Gaspreisentwicklung Europa
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Erdgaspreis Europa (TTF Dutch Natural Gas,
1 month forward)

Quelle: LSEG Datastream

Stand: 10.04.2026

DJE,

In Verbindung mit einem
ungewohnlich kalten
Winter kommt die
Versorgungsunsicherheit
aus deutscher Sicht zu
einem sehr schlechten
Zeitpunkt. Der Fillstand
der Gasreserven liegt
deutlich unter dem
Durchschnitt der
Vorjahre.

Es wird aus deutscher
Sicht angesichts der
LNG-Marktverwerfungen
und der héheren Preise
eine groBe
Herausforderung sein, die
Gasspeicher Uber die
nachsten Monate wieder
zu fullen.
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Marktausblick

USA sind relativer Profiteur der Krise im Nahen Osten

in Mio. barrel
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DJE,

Objektiv gesehen sind die
USA selbst am wenigsten
von der aktuellen Krise
betroffen und kénnen im
Vergleich zu Europa und
Asien durchaus als
Profiteur der Situation
gelten.

Die USA haben in den
letzten 15 Jahren die
Olproduktion beinahe
verdreifacht und sind seit
2018 der groBte
Olproduzent der Welt.
Auf Exporte aus dem
nahen Osten ist Amerika
nicht angewiesen. Hinzu
kommt die exzellente
Infrastruktur der USA, vor
allem in Hinblick auf die
Olraffinerien an der
Golfkuste.
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Marktausblick
Iran-Konflikt wird die Konjunktur belasten, aber wie stark?

Prognose fiir das reale BIP-Wachstum Vierteljahrliches EPS-Wachstum S&P 500 im Jahres-
vergleich im Verhaltnis zu den Konsensschatzungen
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DJE)

Im April konnte eine weitere
Eskalation des Konflikts -
insbesondere mit einer
flachendeckenden Zerstorung
ziviler Infrastruktur im lran -
vermieden werden. Ein solches
Szenario, verbunden mit
entsprechenden Gegenreaktionen,
hatte mit hoher
Wabhrscheinlichkeit eine globale
Rezession ausgeldst.

Dieser ausgepragte
Worst-Case-Verlauf konnte nach
aktuellem Stand abgewendet
werden. Entsprechend erscheint
eine weltweite Rezession derzeit
eher unwahrscheinlich.
Gleichwohl zeichnet sich eine
splrbare Abschwachung der
globalen Konjunktur ab,
insbesondere in Europa und Teilen
Asiens.

Mit Blick auf die
Unternehmensgewinne
beobachten wir erste, moderate
Revisionen nach unten - mit
Ausnahme der USA. Zwar kdnnten
sich einzelne US-
Gewinnschatzungen im weiteren
Jahresverlauf als etwas zu
optimistisch erweisen, einen
ausgepragten oder breit
angelegten Einbruch der
Gewinnentwicklung erwarten wir
jedoch nicht.
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Marktausblick

Stabiles Zinsumfeld bei Ausbleiben einer Rezession als Basisszenario

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

400

300

200

i\

Russell 1000 Growth Total Return*

L | —— May 1991 - Dec 2000 (Is)
—————— May 2019 - Present (rs)

L

© Alpine Macro 2025
1 1 1

400

1992 1994 1996 1998
*Rebased to Jan 1995=100 and Jan 2023=100

2000

T T
2000 2005

Jahr

i l T T T
1975 1980 1985 1990 1995

Fed Fund Target Rate
Quelle: LSEG Datastream

Rezessionen USA

DJE Kapital AG

T
2010

T T
2015 2020

Stand: 13.04.2026

T
2025

DJE,

Anstieg der
Konsumentenpreise
(temporér 6lpreisbedingt)
und eine weiter
voraussichtlich
ausbleibende Rezession
dirften in einer
Seitwartsentwicklung der
US-Leitzinsen resultieren.

Zuletzt war solch ein
Umfeld Mitte bis Ende
der 1990er Jahren zu
beobachten und wurde
von einer insgesamt
positiven
Aktienmarktentwicklung
in den Folgejahren
begleitet.
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DJE,

Kerninflation (Dienstleistungen und Giiter) — ohne volatile Energie und

Nahrungsmittelpreise
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Datum
Kerninflationsrate USA Dienstleistungen — Kerninflationsrate USA Giiter
Quelle: LSEG Datastream Stand: Mrz 26
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Ein Vergleich der aktuellen
Situation mit dem Jahr
2022 liegt zwar nahe, greift
jedoch nur eingeschrankt.
Es bestehen wesentliche
Unterschiede, die dafiir
sprechen, dass der aktuelle
Inflationsimpuls moderater
ausfallen dirfte. Wahrend
damals ein kraftiger,
exogener Nachfrageschub
im Zuge der
COVID-19-Wiedereroffnung
wirksam war, beobachten
wir derzeit primar einen
energiegetriebenen
Preisschock.

Vor diesem Hintergrund
erscheint eine langere
Zinspause der
US-Notenbank plausibel,
wobei eine erste
Zinssenkung gegen Ende
des Jahres 2026
zunehmend an
Wahrscheinlichkeit gewinnt.
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Technologiesektor ist nicht mehr hoch bewertet

Kurs-Gewinn-Verhaltnis Technologie-Sektor USA vs.
Entwickelte Méarkte
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Quelle: LSEG Datastream; Stand: 08.04.2026
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Kurs-Gewinn-Verhaltnis Technologie-Sektor USA vs.

S&P 500
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Quelle: LSEG Datastream

Stand: 10.04.2026

DJE,

Der US-Technologiesektor
war im laufenden Jahr
splirbar von einer
Schwache im
Software-Segment
gepragt. Investoren
hinterfragen zunehmend, in
welchem Umfang
klassische Softwaremodelle
durch Kl-basierte Lésungen
unter Druck geraten und ob
die bislang hohen
Wachstumsraten sowie
attraktiven Margen auch
klinftig nachhaltig erzielbar
sind.

Bewertungsseitig hat sich
der US-Tech-Sektor zuletzt
wieder auf einem
insgesamt hohen Niveau
stabilisiert. Gleichzeitig ist
die Bewertungspramie
gegenliber dem (brigen
US-Aktienmarkt deutlich
zurlickgegangen und
bewegt sich inzwischen nur
noch auf dem
vergleichsweise niedrigen
Niveau des Jahres 2019.
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Marktausblick

Attraktives Umfeld fur Banken

US-Rezessionswahrscheinlichkeit in 2026 (in Prozent)
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Zinsdifferenz 10jahrige minus 2jahrige Staatsanleihen
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DJE,

In den vergangenen
Quartalen ist die
Rezessionswahrscheinlic
hkeit fiir das Jahr 2026
spiirbar zuriickgegangen.
Gleichzeitig zeigen sich
die Zinsstrukturkurven —
gemessen am Spread
zwischen zehn- und
zweijahrigen
Staatsanleihen -
weiterhin auf einem
insgesamt attraktiven
Niveau.

Dieses Umfeld schafft
glinstige
Rahmenbedingungen fur
den Bankensektor, der
hiervon
Uberdurchschnittlich
profitieren kann.
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DJE,

Strom- und Energieinfrastruktur bleibt ein struktureller Wachstumsbereich

Durchschnittliches Netzalter nach Region
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Globales Angebot an gefordertem Kupfer aus
angekiindigten Projekten und Primarnachfrage
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Quelle: International Energy Agency; Stand: Januar 2026

2035

Die Erneuerung und
Ausbau der Stromnetze
in der westlichen Welt ist
ein zusatzlicher
Megatrend; das
durchschnittliche Alter
der Stromnetze in
Europa und Nordamerika
liegt bei Gber 30 Jahren.

Investitionen in
Energieinfrastruktur
(Stromnetze) gehen
einher mit hohem
Kupferbedarf.

Das globale
Kupferangebot diirfte in
den nachsten Jahren
strukturell unter Druck
bleiben, was fiir hohe
Kupferpreise und hohe
Gewinne bei der
Kupferproduzenten
spricht.
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Marktausblick

llliquide Private Markets als Risiko — Verkaufe von Beteiligungen
zunehmend schwierig

in Mrd. USD
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llliquide Anlageklassen
wie Private Equity und
Private Debt erscheinen
vor dem aktuellen
Marktumfeld weiterhin
mit erhdhten Risiken
behaftet und bieten aus
relativer Sicht nur
begrenzte Attraktivitat.
Insbesondere fir
Private-Equity-
Gesellschaften bleibt das
Umfeld herausfordernd.
Zwar ist - wie der Chart
zeigt - das Volumen der
Exit-Transaktionen seit
2023 wieder
angestiegen, die Anzahl
erfolgreicher Exits geht
jedoch bereits seit 2021
kontinuierlich zurlck.
Dies unterstreicht die
anhaltenden
strukturellen Hirden bei
der Realisierung von
Bewertungen und
Liquiditat.
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Mark

tausblick

Markttechnik spricht fuir temporare Erholung

Prime

(Positiver Wert = Nettokaufe, Negativer Wert = Nettoverkaufe)
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DJE,

Der Méarz 2026 war von
einem Abverkauf an den
globalen Aktienmarkten
gepragt. Nach Daten von
Goldman Sachs handelte es
sich dabei um den starksten
Verkaufsdruck seit 2013.
Dabei war die jlingste
Korrektur weniger durch
neue fundamentale Schocks
als vielmehr durch
Positionsabbau und Risiko-
reduktion getrieben.

Vor diesem Hintergrund
erscheint nach der jlingsten
Deeskalation eine weitere
markttechnische Erholung
moglich. Fir einen
nachhaltig getragenen und
fundamental robusten
Aufwartstrend an den
Aktienmarkten sehen wir
derzeit jedoch noch zu
wenige tragfahige Impulse.
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Strukturelle Goldtreiber weiterhin intakt

Globale ETF-Goldbestande
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Welche der folgenden Angaben kommt laut
Fondsmanager-Survey der Bank of America den
aktuellen Goldposition im Portfolio der Fondsmanager
am nachsten?

0% 35%
2% 17%
4% 20%
6% 9%
8% und mehr 8%
0% 10% 20% 30% 40%

Quelle: BofA Global Fund Manager Survey; Stand: Méarz 2026

DJE,

Im Marz 2026 kam es zu
den bislang héchsten
Rickgaben von
Gold-ETFs, gemessen in
US-Dollar. Gleichzeitig
bleiben globale
Investoren im
Goldsegment weiterhin
unterinvestiert. Vor
diesem Hintergrund ist
jedoch entscheidend,
dass die strukturellen
Unterstltzungskrafte fir
Gold unverandert
bestehen. Dazu zahlen
insbesondere anhaltende
Zentralbankkaufe,
fehlende fiskalische
Disziplin und eine weiter
steigende
Staatsverschuldung
ebenso wie die
zunehmende
geopolitische
Fragmentierung.

41



DJE,

Zusammenfassung

=  Wir erwarten nach Deeskalationsbemihungen um den US-Israel-Iran-Krieg eine Abschwachung der
Weltkonjunktur, aber keine Rezession.

Fundamental Langfristig

F =  Durch die geringe Abhangigkeit vom Nahen Osten fUr die Energieversorgung erscheinen USA attraktiver

als Europa und Asien.

= Inflationsanstieg sollte in Europa und Asien starker ausfallen, als in den USA.

Monetar Mittelfristig

M

= Zentralbanken kénnen den Olpreis durch Geldpolitik nicht beeinflussen. Sie werden also voraussichtlich
dann handeln, wenn der Arbeitsmarkt und die Konjunktur es erfordern.

Markttechnisch Kurzfristig

=  Markttechnische Erholung nach starkem Abverkauf im Marz 2026 méglich.

M

=  Sektoren wie Technologie, Banken und Energieinfrastruktur erscheinen aktuell attraktiv.

Quelle: DJE Kapital AG; Stand: 10.04.2026
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DJE,

DJE - Zins & Dividende



DJE - Zins & Dividende
Fondsmanager

Dr. Jan Ehrhardt | stv. Vorstandsvorsitzender

Fondsmanager der Fonds:

* DJE - Dividende & Substanz seit Auflage 2003
* DJE - Zins & Dividende seit Auflage 2011

+ DWS Concept DJE Globale Aktien seit 2014

+ DJE - Asien

Stefan Breintner | Leiter Research & Portfoliomanagement

Co-Portfoliomanager der Fonds:
 DJE - Zins & Dividende seit 2019
+ DJE - Dividende & Substanz seit 2019

Fondsmanager der Fonds:

* DJE - Gold & Ressourcen seit 2008

+ DJE Gold & Stabilitatsfonds seit 2010
+ DJE - Europa seit 2023

Quellen: * geschatzt; ** inkl. Derivate; eigene Berechnung, Bloomberg.
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DJE,

Investmentkonzept | DJE - Zins & Dividende
» Der DJE - Zins & Dividende ist ein ausgewogener Mischfonds, der
unabhangig von Benchmark-Vorgaben weltweit investiert.

» Die Strategie folgt dem Absolut-Return-Gedanken und soll neben einer
nachhaltigen Wertentwicklung attraktive Zinsertrage durch Anleihen sowie
im Zeitverlauf stabile Dividendeneinkinfte aus Aktien erzielen.

» Die differenzierte Gewichtung von Aktien und Anleihen gewahrleistet
einen Diversifikationseffekt und reduziert die Schwankung im Portfolio.

+ Die maximale Aktienquote liegt bei 50%.

Kennzahlen | 31.03.2026

Gewichtete Dividendenrendite Aktien 3,0%*
Freie Cash Flow Rendite 5,2%
Gewichtete Verzinsung der Anleihen 4,5%
Rating der Anleihen A-
Duration Rentenportfolio 4,6 Jahre **
Fondsvolumen (in Mrd. EUR) 4,5
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Chancen und Risiken

Chancen

 Das Portfolio wird laufend an die sich verandernden
Markte angepasst.

«  Mogliche Aktienkursgewinne werden durch erwartete
Zinsertrage internationaler Anleihen und
Dividendenausschittungen erganzt.

* Der ausgewogene Mischfonds zielt auf eine moglichst
positive, schwankungsarme Wertentwicklung in jeder
Marktphase.

* Kontinuierliche Ertrage aus Zinsen und Dividenden
konnen bei Kurseinbrtchen als Puffer dienen.

DJE Kapital AG

DJE,

Risiken

Bei nicht auf Euro lautenden Wertpapieren besteht ein
Wahrungsrisiko fur Euro-Anleger.

Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, und Sie
erhalten unter Umstanden nicht den investierten Betrag
zuruck.

Die Ertrage aus Zinsen und Dividenden sind nicht
garantiert.

Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen Preisrisiken
sowie auBerdem Landerrisiken und den Bonitats- und
Liguiditatsrisiken ihrer Emittenten.

Aktienkurse konnen markt-, wahrungs- und
einzelwertbedingt stark schwanken.
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DJE - Zins & Dividende PA (EUR)

Wertentwicklung

DJE Kapital AG
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DJE - Zins & Dividende PA (EUR)
Wertentwicklung und starkster Kursrickgang

DJE Kapital AG

Wertentwicklung in %

e

DieFondswudonvonDdeaklivuM mne&nv«gbmm;x:“ngmben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die

BVI-Methode

auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die

Die frihere \::vonentmmm Iasst nicht auf

gitung), die

Netto F

den

g beruht auf eigenen Berechnungen und wurde nach der
Die g (BVI-Methode) berlcksichtiot alle

15% 4 14.06%
. Wertentwicklung
Maximum Drawdown
11.00% 10.70% 10.82% 10.74%
10% - 9.47%
6.26% i &
4.89% 4.97%
5% 4.34% 3.71%
0.57%
0% - =0}
-3.14% -2.90% 3.50% i -3.06% o
-5, 4 i : X ¥
C 4008 464% 4.60% ’ 0%
-5.89% -5.87%
7.219% -6.67%
] -8.61%
: ; ; ; ; : : i i -1?.49% ; ; ; ; ; ;
2011* 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 ytd
Jahr
Quelle: DJE Kapital AG
*10.02.2011 - 30.12.2011 Stand: 31.03.2026
g Grafik zur We

47



DJE - Zins & Dividende PA (EUR)
Wertentwicklung und Drawdown
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——=DJE - Zins & Dividende PA (EUR)

—EAA Fund EUR Moderate Allocation -

Quelle: Morningstar, DJE Kapital AG
Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen

DJE Kapital AG

2022
2023
2024
2025
2026

Global
17.02.2011 - 31.03.2026

Drawdown in %

DJE)
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~DJE - Zins & Dividende PA (EUR)
= EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global
01.03.2011 - 31.03.2026
Quelle: Morningstar, DJE Kapital AG
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DJE - Zins & Dividende
Vermogenszusammensetzung

Aktuelle Allokation (in % NAV)

Kasse

Staatsanleihen 5,19%
17,43%

Aktien
40,78%
Unternehmensanleihen
36,60%
Quelle: DJE Kapital AG Stand: 31.03.2026

Fondsvolumen (in Mrd. Euro)
@ gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %)
* geschatzt; ** bis zum Call;

4,5
3,00%

*** bei fehlendem Gattungs-Rating wird auf das Emittenten-Rating zuriickgegriffen

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

Anleihen Bonitatsstruktur (in %)

* X%

kein Rating
B 126%
0,19%

AAA
©,65%

BB
3,12%

BBB
22,20% A
8,47%

Duration Rentenportfolio (inkl. Derivate & Kasse)
Mod. Duration (inkl. Derivate & Kasse)

Rating der Anleihen***

@ gewichtete Verzinsung der Anleihen

AA
12,13%

Stand: 31.03.2026

DJE)

4,6 Jahre
4,6

A_
4,5%**
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DJE - Zins & Dividende
Sektorallokation Aktienportfolio (adjustiert)

4.4%

29 | 15% 15% 1.3%
.5% 0.1%

a% —— R . —

0.6% -0.6% -0.6% - -0.9%

2% -1.9%

Diff. in Prozentpunkten
(Fonds - Vergleichsindex)

0.9%
==

2.1%

=
-0.5%

===
-0.9%

0.1%

1.2%

0.3%

1.8%

14% -
12%
10% -
8% 1
6% 1
4%
2% A
0% -

Gewichtung in %

Banks
Energy

Basic Res.
Chemicals
Health Care

2]
T
@©
o
o
£
=
<

Constr. & Mats.
Consumer Prod. & Svs.
Drug & Groc. Stores
Financial Svs.

Food, Bev. & Tob.

Sektor (ICB)

* 50% MSCI World, Fonds nur Aktienportfolio
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

Ind. Goods & Svs.

Insurance

Media

Real Estate

Retail

Technology

Telecoms

Travel & Leisure

mm DJE - Zins & Dividende
I Vergleichsindex™

Utilities

Stand: 31.03.2026
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DJE - Zins & Dividende D}E))
Top 10 Aktien

Rang Name NAV (%) Dvd. YId. (%)
1 Chevron Corp 2.40% 3.44%
2 Taiwan Semiconductor Manufac 1.93% 1.22%
3 Eli Lilly & Co 1.69% 0.77%
4 Equinor Asa 1.67% 3.85%
5 Totalenergies SE 1.43% 4.40%
6 NVIDIA Corp 1.43% 0.02%
7 Merck & Co. Inc. 1.16% 2.92%
8 Nextera Energy Inc 1.15% 2.72%
9 Johnson & Johnson 1.10% 2.21%
10 Tjx Companies Inc 0.97% 1.07%
Quelle: DJE Kapital AG Stand: 2026-03-31
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DJE - Zins & Dividende

Top 10 Anleihen

Rang Name

1 POLAND GOVERNMENT BOND
2 MCDONALD'S CORP
3 US TREASURY N/B
4 NORWEGIAN GOVERNMENT
5 MEX BONOS DESARR FIX RT
6 META PLATFORMS INC
7 ANGLO AMERICAN CAPITAL
8 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
9 US TREASURY N/B

10 NORWEGIAN GOVERNMENT

Quelle: DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

NAV (%)

2.42%

2.10%

2.01%

1.63%

1.62%

1.44%

1.42%

1.40%

1.35%

1.30%

Endfallig am

25.10.2033

01.09.2029

15.02.2033

13.04.2034

29.05.2031

15.08.2032

10.09.2030

15.02.2036

15.08.2035

12.06.2035

YTM (%)

5.56%

4.37%

4.18%

4.36%

9.00%

4.69%

4.86%

3.02%

4.34%

4.36%

Stand: 2026-03-31

e
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DJE-Fonds - Ausschittungsrenditen

DJE Kapital AG

Ausschiittungsrendite in %

Ziel-Ausschiittung mindestens
DJE - Zins & Dividende
DJE - Dividende & Substanz

3,00%

2,50%

2,00%

1,50% -
1,00% - |

0,50% -

0,00% -
2016

Quelle: DJE Kapital AG

2017

= DJE - Dividende & Substanz PA

2018 2019 2020 2021 2022
Kalenderjahr

mDJE - Zins & Dividende PA

2023

2024

2025

Stand: 28.11.2025



DJE - Zins & Dividende
Stammdaten & Kosten

DJE,

DJE - Zins & Dividende PA
ISIN: LUO553164731

WHKN: A1C7Y8

Bloomberg: DJEZDPE LX
Reuters: LU0O553164731.LUF
Mindestanlagesumme: 0,00 €
Fondstyp: ausschittend
Auflagedatum: 10.02.2011

Kosten

Ausgabeaufschlag: 4,00%
Verwaltungsvergltung p.a.: 1,50%
Depotbankgebihr p.a.: 0,10%

Performancegeblhr:

bis zu 10% der Wertentwicklung
Uber 4% p.a. (Hurdle-Rate).
High-Water-Mark Uber die
letzten 5 Jahre

DJE - Zins & Dividende |

ISIN: LUO553169458

WKN: A1C7Y9

Bloomberg: DJEZDIE LX
Reuters: LU0O553169458.LUF
Mindestanlagesumme: 75.000 €
Fondstyp: thesaurierend
Auflagedatum: 06.12.2010

Kosten

Ausgabeaufschlag: 0,00%
Verwaltungsvergltung p.a.: 1,37%
Depotbankgebihr p.a.: 0,10%

DJE - Zins & Dividende XP
ISIN: LUO553171439

WKN: A1C7ZA

Bloomberg: DJEZDXP LX
Reuters: A1C7TZAX.DX
Mindestanlagesumme: 3 Mio. €
Fondstyp: ausschuttend
Auflagedatum: 06.12.2010

Kosten

Ausgabeaufschlag: 0,00%
Verwaltungsvergltung p.a.: 0,65%
Depotbankgebihr p.a.: 0,10%

DJE - Zins & Dividende XT
ISIN: LU1794438561

WKN: A2JGDY

Bloomberg: DJEZDXT LX
Reuters: LP68499270
Mindestanlagesumme: 3 Mio. €
Fondstyp: thesaurierend
Auflagedatum: 03.07.2018

Kosten

Ausgabeaufschlag: 0,00%
Verwaltungsvergltung p.a.: 0,65%
Depotbankgebihr p.a.: 0,10%

Kategorie: Mischfonds (ausgewogen), Mindestaktienquote: 25%, Teilfreistellung der Ertrage: 15%, VG/KVG: DJE Investment S.A., Fondsmanager: DJE Kapital AG,
Geschaftsjahr: 01.01. - 31.12., Fondswéhrung: EUR, Einstufung gem. Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088: Art. 8 OVO.
Die Gesamtkosten werden im PRIIPS-KID ausgewiesen. Soweit nicht anders angegeben erfolgt die Berechnung der Gesamtkosten gemal bzw. analog §166 Abs. 5 KAGB.

DJE Kapital AG



Services & Dialog

DJE - Servicelbersicht

DJE Podcast
kompakt, klar, auf
den Punkt.

DJE Kapital AG

Endkunden-Events:
Unterstiitzung bei
ihren Golf-
Turnieren,
Firmenlaufen,
Empfangen,
Baumpflanz-
Aktionen uvam.

DJE Client-Service
Support, der
weiterhilft.

\!
k)89 790 453 - 600
\!

Markus Koch als
Speaker
Insights von der

Wallstree
2,

Fondsgipfel-
Akademie

Wissen, das Sie
weiterbringt.

Vor Ort
Veranstaltungen
Wir bringen unser
Wissen dorthin, wo
Sie es brauchen.

Co-branded
Beratungs-
unterlagen
Unterlagen, die
unterstutzen.

Videointerviews

Expertenwissen auf

Knopfdruck .




Termine DJE-plusNews

Monatliches Live Web-Seminar

Mit Mario Kunzel
Jetzt anmelden:

20. Mai 2026

24. Juni 2026

15. Juli 2026

19. August 2026

16. September 2026
21. Oktober 2026
18. November 2026
16. Dezember 2026

11:00 - 11:30
11:00 - 11:30
11:00 - 11:30
11:00 - 11:30
11:00 - 11:30
11:00 - 11:30
11:00 - 11:30
11:00 - 11:30

Scan Me




Auf einen Blick
Ihre Ansprechpartner

DJE Kapital AG

Andrea Huber
Head of Sales Wholesale & Retail Clients

T +49 8979 04 53 - 652
M +49 176 10 89 79 79

andrea.huber@dje.de

Mariano Weiler
Sales Director
Deutschland | Region Nord

T +498979 04 53-627
M +49 151 67 45 00 86

@dje.de

mariano.weil

Ines Hoffmann
Sales Director
Deutschland | Region NRW

T +498979 04583 - 653
M +49 15112 94 67 03

DTTME i .a

Halis Dalkilic, CEFA, CIIA

Sales Director

Deutschland | Region Mitte-Stdwest
und Schweiz/Liechtenstein

T +4969 66 0593 69 - 817
M +49 160 90 36 31 35
dalkilic@

Mario Kiinzel
Referent Investmentstrategien und
Sales Director Deutschland | Region Bayern

T +498979 0453 - 625
M +49 17610 89 79 78

Mnario.Kuensz

Carsten Baukus
Sales Director
Deutschland | Region Nord-Ost

T +49 89 79 04 53 - 656
M +49 179 239 06 47

carsten.baukus@c e

Jorg Peter Kroll
Sales Director Osterreich

T +49 89790 453 - 655
M +49 15156 77 47 81

oerg.kroll@dje.de

WHOLE SALE AND RETAIL CLIENTS

Brendan Todd
Team Lead Client Service

T 4498979 04 53 - 660

M +49 160 84 55 31
rendar e

Sabrina Loffler Hack
Client Relationship Manager

T +498979 04 53-657

na.loefflerhack

Andreas Kobbe
Client Relationship Manager

T +498979 04 53-651

and e

Matthias Niederlechner
Client Relationship Manager

T +49 89 79 04 53 - 665

@dje

matthias.niederlec

e

CLIENT SERVICE
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L DJE,
Risikohinweise

e Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
¢ Bisher bewéahrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg.
e Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen
Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit Uber die kiinftigen Verédnderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem
Zinsénderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dies kann zu einer eingeschrankten VerauBerbarkeit des Wertpapiers oder zu einem
Vermogensverlust fuhren.
e Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio
Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die
Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswéahrung) verlieren die in Euro bewerteten auslandischen Vermaégenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer Wertpapiere kommt
damit das Wahrungsrisiko hinzu - auch wenn die Papiere an einer deutschen Borse in Euro gehandelt werden. Sie kdnnen einen Vermdgensverlust erleiden, wenn die auslandische
Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegeniber der heimischen Wahrung abgewertet wird.
e Aktienmarktrisiko durch moglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermdgensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen
werden kénnen
e Inflationsrisiko
Je nach Hoéhe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive Realverzinsung
ergeben.
e Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten
Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann sich wahrend der Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass
die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust Ihres Anlagebetrages fihren.
e Kostenrisiko
Die Kosten bei Fonds beziehen sich auf die GebUhren und Kosten, die mit der Verwaltung und dem Handel des Fonds verbunden sind. Diese konnen die Rendite des Fonds erheblich
beeinflussen und sollten bei der Anlageentscheidung berlcksichtigt werden. Weitere Kostenunterschiede, die auf den erhdhten Verwaltungsaufwand und das aktive Handeln durch den
Fondsmanager zurlckzufuhren sind, konnen bei aktiv verwalteten ETFs im Vergleich zu passiven indexnachbildenden ETFs entstehen.
e Transparenzrisiko
Das Transparenzrisiko bei aktiv verwalteten Fonds liegt darin, dass die Entscheidungen des Fondsmanagers oft weniger durchsichtig sind, was es fir Anleger schwer macht, die
Investitionen genau zu verstehen. Passiv verwaltete ETFs, die einen Index nachbilden, bieten hingegen eine klare und nachvollziehbare Zusammensetzung, wodurch eine hohere
Transparenz gewahrleistet ist.
¢ Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht das Risiko fehlender Transferfahigkeit und -
bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen, dass
Ausschittungen in Wahrungen gewahrt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.
e | angfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und
Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

Stand: Februar 2026
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DJE,

Disclaimer

Dies ist eine Marketing-Anzeige.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs-KID, bevor Sie eine endgtltige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die
ausfuhrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds
abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter
www.dje.de/de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in verschiedenen EU-
Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die
Vorkehrungen, die sie fur den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, kdnnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar.
Alleinige verbindliche Grundlage fir den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehdrigen Jahresbericht und/oder dem
Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen
kénnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, andern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der
Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewéahr und keine Haftung Ubernommen werden.

Stand: Februar 2026
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