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WelcheRisikersindrelevant?
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// Geopolitik problematisch,

. . > Geopolitik
wenn es Realwirtschatft trifft
S&P 500: 6 Monate nach geopolitischen Events
10 % 25 %
5 04 20 % Geopolitische Ereignisse
/’\\ oft schnell vergessen
0% V N 15 %
-5 % 10%| +—@ 10%
0—on1 Aul3er die Realwirtschaft
-10% 5% ist betroffen (z.B. durch Ol)
159% 0%
z— Zweiter Golfkrieg (1990)
. . L—Russische Invasion
20 % =% Chips als neuer
+1M +2M +3M +4M +5M +6M TransmlSSlonskanal

Der Betrachtungszeitraum umfasst 23 geopolitische Events seit 1986.
Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: 26. Februar 2026
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// Wir sehen keine Rezessionen &

. G t I > Wachstum/Konjunktur
ganz im Gegentel

Wachstumsprognosen in % gegenuber Vorjahr

| | B Wachstum ohne Ki _

und Fiskalpolitik Der Businesszyklus
2,2 2,3 B Kimpuls setzt sich fort

" Fiskalimpuls

1,5 1,5 13

’ Wirtschaft zeigt sich resilient

. gegeniiber Zollen

02

- BB 5 US: KImpuls,
2025 2026P 2025 2026P 2025 2026P DE: Fiskalimpuls

USA Deutschland Eurozone

1 Nicht kalenderbereinigt. P = Prognose. Die Prognosen beruhen auf Annahmen, Schéatzungen, Ansichten und Modellen onlatidsaliiss ungenau oder falsch erweisen kénnen.
Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: 26. Februar 2026
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// Inflation moderat &

weitere Senkungen maoglich » Zentralbanken
Prognosen
3,5¢3,75% 2 Zinsschritte o _

2 6% X - Trotz ZoHRisiko ist die

,O'70 Inflation gemaRigt
Inflation
2026P 3,0¢3,25%

2026P

Erlaubt die Fortsetzung

. - der Leitzinssenkungen
EZBStabiler Leitzins

2.0% 2,0% 2.0%

, -
Inflation Heute 2026P Ergebnis:
2026P weiter wachstumsunterstiitzend

Kein Zinsschritt

1 Leitzinsprognosen bis Marz 2027. Die Prognosen beruhen auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und Modellen oder Aselysds utigenau oder falsch erweisen kénnen.
Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: 26. Februar 2026
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// Prognose Aktienmarkt

Maéarz 2027P

Gewinnwachstum

KGV

Index Kursziel

Erwarteter Gesamtertrag

S&P 500
+12 %
24X

7.500

+14 %

71| DAX 40

+10 %
17X

27.800

+19 %

Stoxx 600

+7 %

18x

685

+19 %

16X

1.110

+16 %

Die Prognosen beruhen auf Annahmen, Schéatzungen, Ansichten und Modellen oder Analysen, die sich als ungenau oder saiskrerevei
Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: 9. M&rz 2026.
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‘hledener Anlagemaglichkeiten mit unterschledllchen

EUR Unternehmens DWS Concept
anleihen
Kaldemorgen LC

90,2%

-18,2%
% & Maximaler Verlust (Kalenderjahr)
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Wahrungen

s

,,,,,, Anleihen | A

TR If e s 3 - - F o . Investmenterfahrung )
o\ W f:" | ‘ awWwAaA]123S5S40GSdz2SNISNI %dzaAl y3 |

Volatilitat: soll auf max10% p.abegrenzt werden
- Max. Drawdown: soll auf max10% p.abegrenzt werden

Dynamisches Investmer®rofil

Aktienahnliche P Reduzierte

Ertrage Schwankungen



ESG Dynamic Opportunities FC

2 100 zur Auflegung am 31. Dezember 2012
f Seit
¥ Auflegung

—~ +227 3%
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+81,1%
(+4,1% p.a.)
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DWS ESG
Dynamic Opportunities

“oncept
norgen
i Tl

b i

” I|\

31%

s S v 38%

Aktienquote

@Gy @

31% 43% 56% 73%

a

tigsten Werttreibérsigrundeliegenden Geschafts erstellt. Ziel ist es, Aktien mit dhnlichen Renditetreibern zu

ktie pperforﬁiz'inoerungen: Wachstumsgruppe: Aktien mit tiberdurchschnittlichem Gewinnwachstumsprofil (z. B. IT
Sparenz (zstRikinfraVersorgungsunternehmen); Zyklische Gruppe: Aktien mit hoher Sensibilitat gegeniiber dem

ur fir illustrative Zwecke. Die Vermogensallokation kann jederzeit und ohne Vorankiindigung geandert werden. Stand:

S S S S S, /DWs
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g der Allokation 2025

portunities

' :ept Kaldemorgen DWS ESG Dynan@pportunities

Aktien
. 9 = ™ I I
) 31% 43% 56% 73%
Anleihen ‘ .
¥ Wahrungen
R By A O Y S
10% 35% 16% 51%
Anleihen
<16%) ’
9% 18%
2 A
6,9% 9,4%
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A Zentraler Wettbewerber

A Zentraler
Wettbewerber

. ?, 016to 2/2017to 2/2018to 2/2019to 2/2020to 2/2021to 2/2022to 2/2023to 2/2024to 2/2025to

- 2/2017

2/2018

2/2019

s SIS SIS ST
Rl
3

’_unities LC

i

grentralenWettbewerbers(5 Jahre)
.
DOPS Alpha

' ,11 Mar-25

T
‘ \ "‘ .I-,FSG DYNAMIC OPPORTUNITIES LD
il

2/2020 2/2021 2/2022 2/2023 2/2024 2/2025 2/2026
- 9.58% -2.07% 8.91% 11.78% 9.86%

I
w:l": -5.24% 11.31% 13.37% 0.46%
s i -
- - I
s

n ngen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukuinftige

i
wn
18
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> Diversifikation

| ”'.

Philosophie seit 15 Jahren

' sich als mctionerefitht korrekt herausstellen konnen Stand: 25. Marz 2026; Quelle: DWS International GmbH.
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DWS Top Dividende
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Das Original seit 2003

Hoher

Diversifikationseffekt
(Active Share >90%)

Einzeltitel - Bewertungs - Stabiles
auswahl disziplin Geschaftsmodell

Es kann keine Gewéhr libernommen werden, dass Anlageziele erreicht oder Ertragserwartungen erfilllt werden. Quelle: DWBahBmbHIWA A A 1 2+ R2dza GASNI S wSYyRAGS 3ISaASYyNoSNJI RSNJI +SNHt SAOKaA I NHz
dem breiten Markt (MSCI World (NRet-Index) Giber einen kompletten Konjunktuiund/ oder Marktzyklus Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwickldmy@mnsidecaptureyegen MSCI World.

/DWS



Unser Leistungsanspruch:
22 a5AOARSYRSA
muss Dividende enthalten sein
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DWS ESGAkkumula

DWS Vermaogensbildungsfonds |
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Performance 2025

DWS ESG Akkumula LC
+ 8,5%

DWS Vermdgensbildungsfonds | LD
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‘mogensbildungsfonds | DWS Invest Il Global Equity

High Conviction Fund

g =~ 13

Ahk  hok ko k

" Largiehn AndreKoettner/ LarsZiehn

dex MSCI AC World Index

lu iqns Filter DWS Basic Exclusions Filter

- 30-40

599.2
2016
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Allokation In Regionen und Magnificent 7

MSCI All Country World Index
4,9%  20,0%

2’8% .

oyy  oL2%

.0 [

m DWS Invest Il Global Equity Hig

icti 25,0% L .
CEmELE (HU ° DWS Invest Il Global Equity High Conviction Fund
m MSCI All Country World Index
20,0%

15,0%

10,0% 1.7% 00%  00%  9,5%
78% 00% 00% 00% [Nl

5,0%
4,2%
Kasse & Kasseaquivalente

0,0% 0,0%

Alphabet a ' m . . @D!
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% ~—-" .

! 29 Quelle: DWS International GmbH, Aladdin BRS; Skeimtuar2026
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DWS Invest Il Global Equity High Conviction Fund

Performance seit Marz 2025

Benchmark Portfolio

+19,8%

-
) -

+12,5%

Resultiert | n é

W W +19.8% - R > *

Quelle: DWS International GmbH, mit Stand Marz. Periode: 31.03.2025 bis 31.03.2026. Wertentwicklung in EUR. Benchmlaolh8¢Miorld-in EUR Index (seit 20.12.2012). Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur zukiinftige Wertentwicklungen.

/DWS



DWS ESG Akkumula LC
+ 8,5%

DWS Vermdgensbildungsfonds | LD
+ 8,5%

DWS Invest Il Global Equity High Conviction Fund LC
+16,5%
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DWS Invest Critical
Technologies
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i

Energiesicherheit &
0
23% Infrastruktur

AT

chrittliche

Verteidigung & 0
6% Fertigung & Robotik

0 Raumfahrt
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100 4

90
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03.25 04.25 05.25 06.25 07.25 08.25 09.25 10.25 11.25 12.25 01.26  02.26 03.26

I
. .I R. Benchmark: (68b6.04.2025)Wertentwicklungenin
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