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WelcheRisikensindrelevant?
#RISIKO-CHECK

Wieist unserAusblick?
#WIRTSCHAFTSAUSBLICK

Wieinvestierenwir?
#KAPITALMÄRKTE

Sofern nicht anders angegeben, sind Bilder und Videos in dieser Präsentation KI-generiert



#RISIKO-

#RISIKO-

CHECK

WelcheRisikensind relevant?



#RISIKO-CHECK

Geopolitische Ereignisse 
oft schnell vergessen

Außer die Realwirtschaft 
ist betroffen (z.B. durch Öl)

Chips als neuer 
Transmissionskanal

Geopolitik problematisch, 

wenn es Realwirtschaft trifft

Der Betrachtungszeitraum umfasst 23 geopolitische Events seit 1986. 
Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: 26. Februar 2026
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Geopolitik
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#WIRTSCHAFTS-

#WIRTSCHAFTS-

AUSBLICK

WieistunserAusblick?



#WIRTSCHAFTSAUSBLICK

Der Businesszyklus 
setzt sich fort

Wirtschaft zeigt sich resilient 
gegenüber Zöllen

US: KI-Impuls, 
DE: Fiskalimpuls

Wir sehen keine Rezessionen ð

ganz im Gegenteil

1 Nicht kalenderbereinigt. P = Prognose. Die Prognosen beruhen auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und Modellen oder Analysen, die sich als ungenau oder falsch erweisen können. 
Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: 26. Februar 2026

11 CIO View

Wachstum/Konjunktur

Zentralbanken

Wachstumsprognosen in % gegenüber Vorjahr

2025 2026P 2025 2026P 2025 2026P

USA Deutschland1 Eurozone

2,2 2,3

0,2

1,5 1,5
1,3

Wachstum ohne KI 
und Fiskalpolitik

KI-Impuls

Fiskalimpuls



#WIRTSCHAFTSAUSBLICK

Trotz Zoll-Risiko ist die 
Inflation gemäßigt

Erlaubt die Fortsetzung 
der Leitzinssenkungen

Ergebnis: 
weiter wachstums-unterstützend

Inflation moderat ð

weitere Senkungen möglich

1 Leitzinsprognosen bis März 2027. Die Prognosen beruhen auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und Modellen oder Analysen, diesich als ungenau oder falsch erweisen können. 
Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: 26. Februar 2026

12 CIO View

Wachstum/Konjunktur

Zentralbanken

Prognosen

2,6%
Inflation 
2026P

2,0%
Inflation 
2026P

3,5ς3,75%

3,0ς3,25%

2026P

2,0% 2,0%

2026P1Heute

FED: Weitere Senkungen

EZB: Stabiler Leitzins

2 Zinsschritte

Kein Zinsschritt



#WIRTSCHAFTSAUSBLICK
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Wirtschaft
zieht an

Fiskalpolitik
unterstützt

Geldpolitik
stabilisiert



#KAPITAL-

#KAPITAL-

MÄRKTE

Wie investieren wir?



Gewinnwachstum

KGV

Index Kursziel

Erwarteter Gesamtertrag

März 2027P

Prognose Aktienmarkt

Die Prognosen beruhen auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und Modellen oder Analysen, die sich als ungenau oder falsch erweisenkönnen. 
Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH Stand: 9. März 2026.

15 CIO View

+14 %

7.500

24x

+12 %

S&P 500

+19 %

27.800

17x

+10 %

DAX 40

+19 %

685

18x

+7 %

Stoxx 600

+16 %

1.110

16x

+24 %

Asia ex JP



Anleihen

DWS Multi Asset Total Return 
Von der Theorie zur Praxis

Wertentwicklung verschiedener Anlagemöglichkeiten mit unterschiedlichen 
Risikoprofilen seit Auflegung des DWS Concept Kaldemorgen (bis Ende Februar 2026)

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die zukünftige Entwicklung. Wertentwicklung seit Auflegung des DWS Concept Kaldemorgen am 02.05.2011. Maximaler Verlust der Kalenderjahre seit 2011. 
Quelle: Refinitive; Daten zu Tagesgeld: Tagesgeldvergleich.net per 12.  (Durchschnitt Top 5 Banken lt. Webservice). Euro Staatsanleihen/Euro Unternehmensanleihen Quelle: BofA ML Indices Stand: 20. Januar 2026; Quelle Inflation: 
Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen. Bilder nur für illustrative Zwecke. Stand: 28. Februar 2026; Quelle: DWS International GmbH
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in %

DWS Concept 
Kaldemorgen LC

EUR Unternehmens-
anleihen

EUR StaatsanleihenTagesgeld

Real Vermögen schaffen

26,8%
40,4%

46,9%

90,2%

0,0%

-18,2% -13,9%
-4,8%

Gesamtertrag in % Maximaler Verlust (Kalenderjahr)

Inflation 
kumuliert 

2011 ς3/2026: 
35,1%



DWS Multi Asset Total Return
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Dynamisches Investment-Profil

Aktienähnliche 
Erträge

Reduzierte 
Schwankungen

+

Volatilität : soll auf max.10% p.a. begrenzt werden
Max. Drawdown: soll auf max. 10% p.a.begrenzt werden

αwƛǎƛƪƻƎŜǎǘŜǳŜǊǘŜǊ ½ǳƎŀƴƎ ȊǳƳ YŀǇƛǘŀƭƳŀǊƪǘά

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden können. Bilder nur für illustrative 

Zwecke.Quelle: DWS International GmbH; Stand: März 2026 

Gold

Währungen

Anleihen

Aktien



Multi Asset Total Return
Definierte Ziele. Klare Konzepte.

DWS Concept Kaldemorgen LD

Index 100 zur Auflegung am 03. Mai 2011

Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. 
Quelle: DWS International GmbH, LSEG. Stand: 25. März 2026

DWS ESG Dynamic Opportunities FC

Index 100 zur Auflegung am 31. Dezember 2012

+81,1%
(+4,1% p.a.)

Schwankungs-
breite

Seit 
Auflegung

5,5 %

+227,3%
(+9,4% p.a.)

Seit 
Auflegung

Schwankungs-
breite

9,6 %
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Klare Portfoliostruktur: Aktienrisiko im Blick
Einteilung in thematische Töpfe unterstützt Risikomanagement

1) Allokation in % des Aktienportfolios. 2) Portfoliogruppen werden auf Grundlage der DWS-Bewertung des wichtigsten Werttreibers/zugrundeliegenden Geschäfts erstellt. Ziel ist es, Aktien mit ähnlichen Renditetreibern zu 
identifizieren, um eine effiziente Diversifizierung zu ermöglichen. Dies ist kein Etikett für die erwartete Aktienperformance. Erläuterungen: Wachstumsgruppe: Aktien mit überdurchschnittlichem Gewinnwachstumsprofil (z. B. IT-
/Technologieaktien); Stabilitätsgruppe: Aktien mit stabilem/etablierten Geschäftsmodell, guter Gewinntransparenz (z. B. Infrastruktur, Versorgungsunternehmen); Zyklische Gruppe: Aktien mit hoher Sensibilität gegenüber dem 
allgemeinen Konjunkturzyklus, die starke Gewinnvolatilität aufweisen (z. B. Chemie, Banken, Automobil).Bilder nur für illustrative Zwecke. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. Stand: 
25. März 2026; Quelle: DWS International GmbH, Refinitv

DWS Concept 
Kaldemorgen

DWS ESG 
Dynamic Opportunities
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Aktien

Stabilität

Wachstum

Zykliker

56% 73%31% 43%

Aktienquote

38%

31%

31%

27%

33%

40%

37% 68%



Gelebte Flexibilität: Anpassung der Allokation 2025
DWS Concept Kaldemorgen & DWS ESG Dynamic Opportunities

Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. 
Stand: Ende 25. März 2026, Quelle: DWS International GmbH

Aktien

Währungen

12%

Anleihen

Gold

6,2%

DWS Concept Kaldemorgen DWS ESG Dynamic Opportunities

37%

31% 43%

10% 35%

29% 42%

32%

6,2% 9,7%
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Gold

Währungen

Anleihen

Aktien

18%

8,2%

69%

56% 73%

16% 51%

9% 18%

16%

6,9% 9,4%



Fokus: DWS ESG Dynamic Opportunities LC

1) zentraler Wettbewerber. Mit Abstand der größte Fonds mit einer Volatilität ähnlich der zu DWS ESG Dynamic Opportunities. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige 
Wertentwicklung. Zeitraum: 5 Jahre. 
Quellen: DWS International GmbH; Refinitiv. Stand: 25. März 2026

+15%

DOPS Alpha

2/2016 to 
2/2017

2/2017 to 
2/2018

2/2018 to 
2/2019

2/2019 to 
2/2020

2/2020 to 
2/2021

2/2021 to 
2/2022

2/2022 to 
2/2023

2/2023 to 
2/2024

2/2024 to 
2/2025

2/2025 to 
2/2026

DWS ESG Dynamic 
Opportunities

15.95% 3.44% 2.89% 4.41% 14.05% 9.58% -2.07% 8.91% 11.78% 9.86%

Flossbach von Storch SICAV -
Multiple OpportunitiesςR1 11.24% 2.06% 4.33% 12.41% 4.62% 8.28% -5.24% 11.31% 13.37% 0.46%
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DWS ESG Dynamic Opportunities LC (DOPS) vs. Fonds eines zentralen Wettbewerbers (5 Jahre)
Wertentwicklung in %
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FLOSSBACH VON STORCH STRATEGIE MTPL.OPPS.RDWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES LDÁZentraler Wettbewerber

ÁZentraler 
Wettbewerber



Erfolgfaktoren
Ohne Aktien geht es nicht

Gelebte Diversifikation

Klare Philosophie seit 15 Jahren

1

2

3
Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffendoder nicht korrekt herausstellen können Stand: 25. März 2026; Quelle: DWS International GmbH.
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DWS Top Dividende



Das Original seit 2003

Einzeltitel -

auswahl

Bewertungs -

disziplin

Stabiles 

Geschäftsmodell

Attraktive
Dividendenrendite 
und Ausschüttung

Hoher
Diversifikationseffekt 
(Active Share >90%)

Langfristige
überdurchschnittliche 

risikoadjustierte Rendite1

Verringerung
ŘŜǎ α!ŎƘǘŜǊōŀƘƴ-9ŦŦŜƪǘǎά

Aktive 
Risikosteuerung2

Dividenden -

flaggschiff

Leistungsanspruch
des DWS Top Dividende

24

Es kann keine Gewähr übernommen werden, dass Anlageziele erreicht oder Ertragserwartungen erfüllt werden. Quelle: DWS International GmbH. 1wƛǎƛƪƻŀŘƧǳǎǘƛŜǊǘŜ wŜƴŘƛǘŜ ƎŜƎŜƴǸōŜǊ ŘŜǊ ±ŜǊƎƭŜƛŎƘǎƎǊǳǇǇŜ όaƻǊƴƛƴƎǎǘŀǊ ±ŜǊƎƭŜƛŎƘǎƎǊǳǇǇŜ αDƭƻōŀƭ 9ǉǳƛǘȅ LƴŎƻƳŜά ǳƴŘ 
dem breiten Markt (MSCI World (NR) net-Index) über einen kompletten Konjunktur- und/ oder Marktzyklus. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.  2 Downsidecapturegegen MSCI World.
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Leinen los und Segel setzen für 2026
Der DWS Top Dividende ðattraktiv auch in unruhigem Fahrwasser

1 Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Höhe von Ausschüttungsauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen. Die Nennung einzelner Unternehmen dient lediglich der Veranschaulichung, sie darf nicht als Anlagerat oder Aufforderung zum Erwerb 
von Anteilen verstanden werden. Quelle: DWS International GmbH; Stand: Ende Januar 2026
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Konsequente Umsetzung der 
Bewertungsdisziplin

Die Relevanz von Dividenden sollte 
wieder zunehmen

01 02 03

Unser Leistungsanspruch: 
²ƻ α5ƛǾƛŘŜƴŘŜά ŘǊŀǳŦ ǎǘŜƘǘΣ 
muss Dividende enthalten sein



DWS ESG Akkumula

DWS Vermögensbildungsfonds  I



Vergleich mit dem MSCI World TR // Performance 2025

Quelle: DWS International GmbH, mit Stand 30.12.2025. Periode: 30.12.2024 bis 30.12.2025. Wertentwicklung in EUR. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. 

27

04

03

01
02

MSCI 

World TR 

Net EUR

+7,3% 

DWS Invest Critical Technologies LC

+ 14,1%

DWS Vermögensbildungsfonds  I LD

+ 8,5%

DWS Top Dividende LD

+ 13,4%

DWS ESG Akkumula  LC

+ 8,5%



Unterschiede zwischen den Fonds

/  28 Quelle: DWS International GmbH; Stand: Februar 2026

DWS ESG Akkumula DWS Vermögensbildungsfonds  I
DWS Invest II Global Equity 

High Conviction Fund

Morningstar Rating

Portfolio Manager

Benchmark

ESG-Filter

AuM in mn û

Track Record

Stocks

Andre Koettner / Tobias Rommel Andre Koettner / Lars Ziehn Andre Koettner / Lars Ziehn

MSCI World Index MSCI World Index MSCI AC World Index

DWS ESG Investment Standard DWS Basic Exclusions Filter DWS Basic Exclusions Filter

125-150 125-150 30-40

11,683.6 17,034.0 599.2 

1961 1970 2016



7,8% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 9,5%1,7%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

Allokation  in Regionen und Magnificent 7

/  29 Quelle: DWS International GmbH, Aladdin BRS; Stand: Februar 2026
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DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund

MSCI All Country World Index

39,7%

34,8%

21,3%

4,2%

65,6%

16,7%
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DWS Invest II Global Equity High
Conviction Fund

MSCI All Country World Index
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Benchmark Portfolio

DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund

/  30

Performance seit  März 2025

Resultiert  iné

Quelle: DWS International GmbH, mit Stand März. Periode: 31.03.2025 bis 31.03.2026. Wertentwicklung in EUR. Benchmark: MSCI All Country World - in EUR Index (seit 20.12.2012). Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein 
verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. 

+19,8% *

+12,5% 

+19,8% 



Vergleich mit dem MSCI World // Performance 2025

Quelle: DWS International GmbH, mit Stand 30.12.2025. Periode: 30.12.2024 bis 30.12.2025. Wertentwicklung in EUR. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. 
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MSCI 

World TR 

Net EUR

+7,3% 

DWS Invest Critical Technologies LC

+ 14,1%

DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund LC

+ 16,5%

DWS Vermögensbildungsfonds  I LD

+ 8,5%

DWS Top Dividende LD

+ 13,4%
DWS ESG Akkumula  LC

+ 8,5%



DWS Invest Critical

Technologies
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Verteidigung & 
Raumfahrt43%

DWS Invest Critical 

Technologies

Energiesicherheit & 
Infrastruktur23%

Fortschrittliche 
Fertigung & Robotik6% KI & Halbleiter17% Cyber-Sicherheit3%

Quelle: DWS International GmbH; Stand: Januar 2026
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03.25 04.25 05.25 06.25 07.25 08.25 09.25 10.25 11.25 12.25 01.26 02.26 03.26

DWS Invest Critical Technologies LC
Wertentwicklung  über  1 Jahr seit März 2025

Quelle: DWS International GmbH,mit Stand März 2026.Periode: 31.03.2025 bis 31.03.2026.Wertentwicklungin EUR. Benchmark: (seit 25.04.2025).Wertentwicklungenin 
der VergangenheitsindkeinverlässlicherIndikatorfür zukünftigeWertentwicklungen.
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+25,4% 

Repositionierung zu 
DWS Invest Critical 

Technologies



Jeden Monat ein 

bisschen mehr Freude

DWS Roadshow2026

Diese Werbemitteilung ist nur zum Einsatz beim Berater. 
Keine Weitergabe an Endkunden.


